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Des marchés incertains 
 
Après les fortes baisses observées sur les séances des 4 et 5 février dernier, les principaux marchés ont 
enregistré une légère reprise par rapport à leurs plus bas niveaux annuels, dans un contexte toujours tendu 
et incertain. Les craintes sur la dette souveraine grecque continuent de peser sur les actifs risqués au terme 
d’une semaine particulièrement calme en termes de publications économiques. De même, des publications de 
résultats trimestriels plutôt mitigés en Europe ont incité à la prudence. Aussi, le rebond des marchés 
européens a été limité. 

Focus sur la Grèce 
Jeudi 11 février, les 27 pays membres de l’Union Européenne se sont engagés à sauver la Grèce excluant tout risque 
de faillite à Athènes. Néanmoins, les différents pays semblent éprouver des difficultés à s’accorder sur le rôle de 
chacun et sur les modalités pratiques de leur soutien. Si les mesures d’aides concrètes n’ont pas encore été 
exposées, l’Union Européenne a en revanche exprimé de façon détaillée ses attentes vis-à-vis de la Grèce et 
notamment un engagement du gouvernement à mettre en œuvre son plan d’assainissement budgétaire de manière « 
rigoureuse et déterminée ». 

Dernière minute (source Reuters) 
La croissance ralentit en zone Euro au 4ème trimestre 2009 
La reprise a marqué le pas en zone Euro au 4ème trimestre 2009 notamment en Allemagne où l’activité a 
stagné. La France a été la seule des quatre premières économies de la zone Euro à afficher une croissance sur les 
trois derniers mois de 2009, faisant même mieux que prévu grâce à la résistance de la consommation des ménages. 
Pour l'ensemble des 16 pays composant la zone Euro, le PIB est ressorti en hausse de 0,1% au quatrième trimestre 
par rapport au 3ème trimestre 2009, après une progression de finalement 0,4% au troisième trimestre. En glissement 
annuel, le PIB s'est contracté de 2,1%, a annoncé l'office européen de la statistique Eurostat. 
La Chine annonce un relèvement supplémentaire du taux de réserves obligatoires des banques 
Contre toute attente, la Banque Centrale de Chine a de nouveau annoncé un relèvement du taux de réserves 
obligatoires pour les grandes banques. Les autorités monétaires souhaitent en effet juguler tout risque inflationniste et 
renforcer le contrôle des risques face à l’explosion des crédits afin d’éviter la formation d’une bulle financière. Cette 
annonce pénalise les marchés boursiers et les devises liées aux matières premières car elle alimente les craintes d’un 
ralentissement de la croissance de l’économie chinoise qui est le principal moteur de la reprise mondiale. 
Sources : Reuters et sources de presse – Achevé de rédiger le 12 février 2010 

 
 
 
 
 

Source : Reuters / Factset  
* du 4 au 11 février 2010  

 Valeur (en monnaie 
locale) au

Du 31/12/08 au 

11/02/10 11/02/10
Principaux indices boursiers

CAC 40 (actions France) 3616,75 -8,12% -1,97%
DJ Euro Stoxx (actions zone Euro) 253,16 -7,85% -1,10%
DJ Euro Stoxx 50 (actions zone Euro) 2680,25 -9,60% -1,00%
S&P 500 (actions US) 1078,47 1,98% 2,74%
Nasdaq (actionsTech US) 2177,41 0,41% 2,84%
Topix (actions Japon) 883,50 6,44% -1,20%

Obligataire / Monétaire 
Euro MTS Global (Obligations d'Etats zone Euro) 166,49 0,99% 0,42%
Eonia (Monétaire) 0,32% 0,04% 0,00%

Pétrole et Marchés des changes 
Pétrole (Baril WTI en $) 75,28 -5,14% 2,93%
Parité € / $ 1,3681 -4,44% -0,39%
Parité € / Y 122,75 -7,73% 3,64%

Performances en euros sur une 
semaine*



 

 

La tribune des marchés 

 
LES POINT S FORTS ET LES POINTS FAIBLES DES MARCHES AU 8 FEVRIER 2010

Crédit* / Liquidité**
* Situation des marchés obligataires publics et privés à moyen et long terme, 

dettes émises par les États et les entreprises
** Fluidité des marchés de financement à court terme sur lesquels 

interviennent les banques, les États et les entreprises 

Momentum des bénéfices
Dynamique de révision des bénéfices

Valorisations
Valorisation relative des marchés actions 

Sentiment de marche GPI
Degré de confiance sur l’évolution future des marchés actions 

tendu accessibletendu accessible

négatif positifnégatif positif

chères attractiveschères attractives

négatif positif

inchangée

Ces graphiques vous sont donnés à titre indicatif.  
Ils représentent l’opinion de la société de gestion sur les marchés financiers à la date indiquée. 

Opinion GPI au 8 février 2010  

Opinion GPI au 15 janvier 2010 




