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Les marchés en direct

Valeur (en monnaie Du 31/12/09 au sur une

Performances en euros locale) au P

semaine

08/07/10 08/07/10
Principaux indices boursiers
CAC 40 (actions France) 3538,25 -10,11% 5,94%
DJ Euro Stoxx (actions zone Euro) 254,24 -7,46% 5,42%
DJ Euro Stoxx 50 (actions zone Euro) 2666,42 -10,07% 5,87%
S&P 500 (actions US) 1070,25 8,60% 2,33%
Nasdag (actionsTech US) 2175,40 8,13% 2,09%
Topix (actions Japon) 861,02 12,83% 0,36%
Obligataire / Monétaire
Euro MTS Global (Obligations d'Etats zone Euro) 169,12 2,59% 0,31%
Eonia (Monétaire) 0,40% 0,18% 0,01%
Pétrole et Marchés des changes

Pétrole (Baril WTIl en $) 75,44 -4,94% 3,41%
Parité €/$ 1,2693 -11,34% 1,41%
Parité €/Y 112,20 -15,66% 2,32%

Source Reuters / Factset : du 1% au 8 juillet 2010

Les marchés rassures par les premiers détails des « tests de résistance »

Les principales places boursiéres ont cl6turé la semaine en forte hausse.

Les investisseurs ont d’'une part réagi positivement aux premiéres informations dévoilées mercredi sur les tests de résistance
(« stress tests ») auxquels les banques de I'Union Européenne seront soumises afin d’évaluer leur capacité a résister a un choc
économique important. Le CEBS (Comité Européen des Superviseurs Bancaires), chargé de la conduite des tests, a décidé d'inclure
suffisamment d'établissements pour appréhender au moins 50% du secteur bancaire de chaque pays. Au total, les 91 banques testées (dont
27 en Espagne, 14 en Allemagne et 6 en Gréce) représentent ainsi 65% du secteur bancaire de I'Union Européenne.

Parmi les hypothéses retenues pour réaliser ces tests, figurent un scénario de croissance économique de la zone Euro inférieure de trois
points aux prévisions de Bruxelles en 2010 (1%) et en 2011 (1,7%) ainsi que la prise en compte du risque souverain a des conditions de
marché similaires a celle début mai 2010.

Rappelons que l'dée de ces tests, dont les résultats seront publiés le 23 juillet, consiste a identifier les établissement réellement vulnérables,
afin d'encourager le retour a la normale sur le marché interbancaire ou les établissements restent encore réticents a se préter de I'argent.

D’autre part, le Président de la BCE, Jean-Claude Trichet, a tenu des propos optimistes sur la croissance économique de la zone
Euro, sur le deuxiéme trimestre en particulier. Il a de plus écarté le risque d'une rechute en récession pour les prochains trimestres,
maintenant le scénario d’'une croissance a un rythme modéré et hétérogéne au sein de la zone Euro. Sans surprise, la BCE a conservé le
statu-quo de sa politique monétaire et réitéré son offre illimitée de liquidités pour les opérations habituelles de refinancement a une semaine,
un mois et trois mois.

D’autres nouvelles ont participé au regain d’optimisme sur la semaine comme la révision a la hausse par le FMI de sa prévision de
croissance mondiale pour 2010 a 4,6% (contre 4,2% en avril ) ainsi que I'annonce du report a septembre du vote par les Eurodéputés des
nouvelles régles de « supervision financiére ».

Dans ce contexte, les marchés boursiers ont relégué au second plan, le ralentissement de I'activité observé dans les secteurs des
services aux Etats-Unis (ISM de juin a 53.8 contre 55,4 en mai) comme en Europe (PMI a 55,5 contre 56,2 en mai).

Le regain d’appétence pour le risque a également profité a I'euro qui a cl6turé la semaine au-dessus du niveau de 1,26 dollar.

Sources : Reuters et sources de presse
Achevé de rédiger le 9 juillet 2010 sur la base des cours de cl6ture au 8 juillet 2010
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Une publication Gestion Privée Indosuez pour Crédit Agricole Banque Privée a retrouver sur WWW.ca-banqueprivee.fr

Gestion Privée Indosuez (GPI) rappelle que les informations ici fournies ne sont que le reflet de son opinion. Bien que GPI fasse tout ce qui est
raisonnablement possible pour s’informer aupres des sources qu’elle juge fiables, elle ne prétend pas a I'exhaustivité des informations présentées ici,
qui ne peuvent engager sa responsabilité, ni celle de ses auteurs.

Toute diffusion, représentation, reproduction, adaptation, traduction, et/ou transformation, partielle ou intégrale, extérieure est interdite sans l'accord
préalable et écrit des auteurs ou de leurs ayants droits. Toute violation de ces dispositions rend le contrevenant, ainsi que toutes les personnes
responsables. passibles des peines pénales et civiles prévues par la loi.
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